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Zerowa stawka PIT dla czesci mtodych oséb. Podatku
majg nie zaptaci¢ podatnicy ponizej 26 roku zycia i z
dochodami nieprzekraczajgcymi 85,5 tys. zt. Przepisy majg
mie¢ zastosowanie do dochoddéw uzyskanych od 1 sierpnia
2019r.

Mz chce
sanitarnohigienicznych. Ma to dotyczyé

doprecyzowania wymagan
dla ustug
Swiadczonych m. in. przez fryzjerow, kosmetyczki,
tatuazystéw. Chodzi o ograniczenie ryzyka szerzenia sie
zakazen i chordb zakaznych.

Wozrost

Konfederacja Lewiatan wskazuje, ze pracodawcy moga

zatrudnienia moze wyhamowaé.
wykazywac¢ sie mniejszg sktonnoscia do podnoszenia
wydatkdw na wynagrodzenia, na co wptyw ma m. in.
rekordowe podwyzki w poprzednim roku, a takie
wprowadzenie pracowniczych plandow kapitatowych.

Cze$¢ optat za parkowanie mogta by¢ pobierana
nielegalnie. Raport NIK wskazuje na wiele nieprawidtowosci
w zakresie obarczania nimi kierowcéw. Dotyczyty one m.in.
oznakowania obszaréw SPP, a wystapity w 16 z 17
skontrolowanych miast.

MF: 1 005,3 mld zt dtugu na koniec | kw. 2019 r.
Oznacza to wzrost 0 2,1 proc. wzgledem konca 2019 r. Byt on
spowodowany m .in. zwiekszeniem zadtuzenia podsektora
rzgdowego o 21 310,1 min zt.

MC opracowato Biatg Ksiege dotyczacg pdl
elektromagnetycznych. Ma ona postuzyé zmniejszeniu ilosci
btednych informacji pojawiajgcych sie w tym temacie. Ksiega
doktadnie
telekomunikacji.

ME: dostawy ropy z Rosji zostaty rozpoczete. Spodtka
PERN wcigz monitoruje jako$¢ dostaw. W potowie kwietnia

wyjasnia  zasady dziatania  wspdtczesnej

do Polski trafity dostawy ropy z podwyzszong zawartoscig
chlorkdéw organicznych.

Instytucje finansowe
Getin Noble Bank otrzymat informacje, iz do doradcy
inwestycyjnego  reprezentujgcego bank w procesie
poszukiwania inwestora finansowego wptynety dwie

niewigzgce oferty od wybranych funduszy private equity
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dopuszczonych do badania due diligence banku dotyczace
jego dokapitalizowania.

Mapy ekonomiczne

Liczba lokali mieszkalnych
sprzedanych w 2017

Liczba nowo utworzonych miejsc pracy
w Polsce w 2017r.
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Rynki finansowe

Obnizony rating Turcji. W pigtek zostat obnizony rating
zdolnosci kredytowej Turcji przez agencje Moody's. Powodem
obnizenia ratingu bylo rosngce ryzyko kryzysu bilansu
ptatniczego.

Wyptata dywidendy przez Esotic & Henderson. Spétka
chce przeznaczy¢ czesé zysku netto za 2018 rok na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy. tgczng kwota przeznaczona to
1,07 miIn zt co pozwoli na wyptate 0,50zt na akcje.

Polityka pieniezna NBP. Jak informuje NIK polityka
pieniezna prowadzona przez NBP w roku 2018 byfa
racjonalna, pomimo tego, ze byta obarczona ryzykiem
niezahamowania wzrostu inflacji w przysztosci.

Pigtkowa czerwien. Ostatnia sesja tygodnia przyniosta
spadki na GPW. Akcje Lotosu oraz CCC stracity najwiecej.
Ogodlnie WIG20 stracito 0,6%.

Dywidenda 1 zt na akcje. Jak informuje spétka w
Rubber
zdecydowali o wyptaceniu 1zt dywidendy na akcje z czesci

komunikacie akcjonariusze  Sanok Company

wypracowanego zysku w roku 2018. Z zysku 71,1 mln zt na ten
cel trafi 26,9 min zt.



Paliwa: ceny w hurcie spadly, a w detalu nie bardzo.
Mimo ze w czerwcu doszto do znaczacej przeceny paliw w
rafineriach, to ceny na stacjach ledwo drgnety i weciaz
utrzymujg sie blisko 5-letnich maksiméw. Analitycy
spodziewajg sie, ze dopiero nastepny tydzien przyniesie

obnizki.

Ztoto celuje w wieloletnie maksimum. Dolarowe
notowania ztota osiggnety najwyziszy poziom od kwietnia
2018 roku i sg o krok od wyréwnania trzyletniego rekordu.

Kurs euro blisko 4,25 zt, frank wciaz drozeje. Pigtkowy
poranek przynidst podtrzymanie czerwcowej sity ztotego. Kurs
euro utrzymat sie w poblizu 10-miesiecznego minimum na
wysokosci 4,25 zt. Za to drugi dzien z rzedu idg w gore
notowania franka szwajcarskiego.

Spoétka tygodnia

m to drugi co do wielkosci bank w Polsce. Jest takze
jedna z najwiekszych instytucji finansowych potozonych w
Europie Srodkowo-Wschodniej. PEKAO SA jest bankiem
komercyjnym, ktéry oferuje ustugi klientom indywidualnym i
instytucjonalnym, kontrolujgc przy tym ok. 10% krajowego
rynku kredytow i depozytéw. W jego sktad wchodzg m.in.:
najwieksze w Polsce towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

dwa wiodgce domy maklerskie, fundusz emerytalny oraz firmy
zajmujgce sie faktoringiem i leasingiem. Przychody ze
sprzedazy 2q 2018 1.515 mld, zysk netto 2q 2018 539 min.
Wskazniki cena/warto$¢ ksiegowa 2q 2018 (P/BV): 0.16,
cena/przychody ze sprzedazy 2q 2018 (P/S): 5.00, cena/zysk
operacyjny 2q 2018(P/E): 11.63, zwrot z kapitatu wtasnego
ROE 9,57%.

Warto$¢ rynku mikro- oraz matych i duzych instalacji PV (w min z})

Stowarzyszenie Branzy Fotowoltaicznej Polska PV szacuje warto$é oo
rynku mikro instalacji fotowoltaicznych na 718 min zt (wobec 401 &«
min zt w 2017, wzrost 0 79% r/r). To niemal 6 razy wiecej niz warto$¢
rynku instalacji matych i duzych (125 min zt w 2018). Spadek i«
wartosci rynku instalacji o mocy powyzej 50 kW w stosunku do 2015 s
byt wynikiem zawirowarh wokét systemu wsparcia dla takich
elektrowni. W 2018, szacowany sredni koszt budowy 1 kW mikro 100
instalacji fotowoltaicznej wynosit 4350 zt netto (spadek o ok. 460zt

r/r). Obnizka kosztéw wynika ze statego rozwoju technologii,
zniesienia jesienig’18 przez Komisje Europejska antydumpingowych p— -
cet na ogniwa i panele fotowoltaiczne z Chin, szerszej dostepnosci o
oraz konkurencyjnosci urzadzen i firm wykonawczych. Coraz wiecej

W mikrainstalacjs malei dude instalacje

mikro instalacji jest finansowane przez inwestoréw S$rodkami

wtasnymi lub kredytem bankowym.

Zrédto: Branza fotowoltaiczna w Polsce 2019

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 4,90% 12.2018 walut

CPI 1,75% 02.2019 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 6,20% 01.2019 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4580zt 09.2018 LIBOR CHF 3M
Produkcja 6,10% 01.2019 G R
przemystowa A ) gli];; EE;}

SNt]gl;))a referencyjna 1,5% 12.2018 EUR/USD
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